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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

A) Objetivo

Estabelecer politica interna para o controle e gerenciamento da liquidez dos ativos componentes dos
fundos e carteiras administradas geridos pela est, que serd seguida pelos diretores e colaboradores da
empresa. Esta politica sera revista no minimo anualmente.

B) Diretriz

O perfil de liquidez das carteiras de ativos dos fundos e carteiras serd aferido levando-se em
consideracdo o perfil de liquidez de cada ativo em mercado de bolsa ou balcdo organizado bem como
os passivos atribuidos a tal carteira.

Portanto, uma vez avaliada individualmente a liquidez de cada ativo das carteiras e fundos, o resultado
serd confrontado de maneira critica com o perfil dos passivos correspondentes em cada
Fundo/carteira. O resultado de tal avaliagdo determinara o perfil de liquidez dos Fundos e carteiras.

C) Avaliagdo de liquidez de ativos

A liquidez dos ativos das carteiras e dos fundos serd avaliada conforme o fluxo de caixa de cada ativo
e estimativa do volume negociado em mercado.

Os principais ativos negociados pelos fundos e/ou carteiras da est serdo classificados entre liquidos e
iliquidos. Tal classificagdo se dara conforme os critérios descritos abaixo.

(a) Liquidos:
1. Contratos futuros financeiros (ex.: Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Ddlar Comercial,

Contrato Futuro de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia, Contrato Futuro de Boi
Gordo) e opcdes, negociados na BM&Fbovespa.

Avaliacdo individual de liquidez: a liquidez deste tipo de ativo sera: (i) para um volume de até 20%
da média diaria do volume de negociacao dos pregdes dos Ultimos 2 meses, considerada como de
1 dia util; (ii) para o que exceder 20% e até 50% da média didria do volume de negociagdo dos
pregdes dos ultimos 2 meses, considerada como de 5 dias Uteis; e (iii) para o que exceder 50% da
média didria do volume de negociacdo dos pregdes dos ultimos 2 meses, considerada como de 10
dias uteis.

A avaliacdo total de liquidez deste ativo serd a média ponderada dos itens 1(i), 1(ii) e 1(iii) acima,
considerando o volume de ativos depositados como margem para os derivativos.

2. Titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional ou Banco Central do Brasil

Avaliacdo de liguidez: a liquidez deste tipo de ativo sera: (i) para um volume de até 20% do estoque
mensal de titulos publicos disponivel a negociacdo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia -
SELIC, considerada como de 1 dia util; (ii) para o que exceder 20% e até 50% do estoque mensal
de titulos publicos disponivel a negociacdo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC,
considerada como de 20 dias Uteis; e (iii) para o que exceder 50% do estoque mensal de titulos
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publicos disponivel a negociacdo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC, considerada
como equivalente ao prazo do ativo.
A avaliacdo total de liquidez deste ativo serd a média ponderada dos itens 2(i), 2(ii) e 2(iii) acima.

3. Cotas de Fundos de Investimento

Avaliacdo de liquidez: a liquidez deste tipo de ativo sera: (i) para um volume de até 20% do
patrimonio do Fundo, considerada como equivalente ao prazo de resgate das cotas; (ii) para o que
exceder 20% e até 50% do patrimobnio do Fundo, considerada como equivalente ao prazo de
resgate das cotas mais 60 dias Uteis; e (iii) para o que exceder 50% do patrimdnio do Fundo,
considerada como equivalente ao prazo de resgate das cotas mais 120 dias Uteis.

A avaliacdo total de liquidez deste ativo serd a média ponderada dos itens 3(i), 3(ii) e 3(iii) acima.

4. AcOes e outros ativos e fundos listados na BM&FBovespa.

Avaliacao de liguidez: a liquidez deste tipo de ativo sera: (i) para um volume de até 20% da média
diadria do volume de negociacdo dos pregdes dos ultimos 2 meses, considerada como de 4 dias
Uteis, (ii) para o que exceder 20% e até 50% da média diaria do volume de negociagao dos pregdes
dos ultimos 2 meses, considerada como de 8 dias Uteis; e (iii) para o que exceder 50% da média
diaria do volume de negocia¢dao dos pregdes dos ultimos 2 meses, considerada como de 13 dias
uteis.

A avaliacdo total de liquidez deste ativo serd a média ponderada dos itens 4(i), 4(ii) e 4(iii) acima.

5. Fundos de Investimentos de condominio aberto geridos pela est GP.

Politica de liquidez:
Os fundos mutuos de condominio aberto, ou seja, ndo exclusivos, ou restrito a grupo familiar ou
de sécios/sociedades, deverdo manter os seguintes padrdes de liquidez:

Liqguidez minima: 10% do patrimonio total no minimo em ativos de liquidez didria, sejam cotas de
fundos ou ativos.

Liquidez intermediaria: no minimo 25% do fundo com liquidez igual ou inferior a 33 dias. Sendo
gue esta devera também respeitar a cobertura de resgate de pelo menos 25% do patriménio do
fundo dentro das regras regulares de resgate do mesmo.

Liquidez estratégica: no maximo 65% do fundo com liquidez igual ou superior a 63 dias.

(b) lliquidos:
1. Geral.

Avaliacdo de liquidez: prazo de liquidez equivalente a data de vencimento do ativo, quando
houver, ou prazo indicado por consultor especializado.

2. Cotas de Fundos de Investimento em ParticipacGes, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios-Ndo Padronizados, Fundos de
Investimento Imobilidrios.

Sdo Paulo-SP | Brasil | Rua Hungria, 514, conj. 161 | Jardim Europa | CEP 01455-000 | Tel: +55.11.5990-1020
www.estgp.com.br



Data Atualizagdo: 31/01/2025
Versao 1

Avaliacdo de liguidez: prazo de liquidez equivalente ao prazo de resgate das cotas.

3. Participacoes Direta em Empresas.

Avaliacdo de liguidez: prazo de liquidez indicado por consultor especializado.

4. Participacoes em Empreendimentos Imobilidrios.

Avaliacdo de liquidez: prazo de liquidez indicado por consultor especializado.

5. Ativos depositados como garantias (“margem”)

Avaliacdo de liquidez: o volume financeiro alocado em margem é considerado iliquido
independentemente do vencimento do ativo depositado.

D) Avaliagao do Perfil do Passivo dos Fundos
A avaliacao do perfil de liquidez do passivo do Fundos abertos levara em consideragao:

O valor de resgate dos ativos em condi¢cdes normais de mercado.

O valor de resgate dos ativos em condi¢des de estresse.

O grau de concentragdo das cotas por investidor.

O prazo de liguidacdo do fundo, conforme determinado em regulamento.
O graus de concentracdo de alocadores e distribuidores, quando aplicavel.

vk wWwh e

Informacdes e ferramentas adicionais, como a Matriz de Probabilidades de Resgates da Anbima,
complementarao a analise.

A avaliagdo do perfil e necessidade de liquidez de fundos fechados/exclusivos e carteiras
administradas levara em consideracao os limites definidos em Politica de Investimentos.
E) Periodicidade e procedimentos da aferi¢ao de liquidez das carteiras dos Fundos

O Gestor da est aferird a liquidez dos ativos e passivos das carteiras dos fundos de acordo com as
diretrizes abaixo estabelecidas.

Para fundos abertos (ndo exclusivos), o processo de mensuracao da liquidez serd constituido de 3
fases:

1. Avaliacdo da liquidez dos ativos de cada Fundo, conforme diretrizes da Secdo (C) acima;
2. Avaliagdo do perfil de liquidez dos passivos de cada Fundo, conforme diretrizes da Segao (D)
acima; e
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3. Afericdo da liquidez de cada Fundo pela diferenca entre a liquidez dos passivos e ativos
componentes das carteiras de tais fundos, sendo que tal diferenca ndo pode ser menor do que
zero.

Uma vez realizados os procedimentos D(1), D(2) e D(3) acima descritos, o Gestor da est responsavel
por tais procedimentos, gerara relatdrio para o Comité de Investimentos e Diretor de Compliance e
Risco. Em caso de liquidez positiva de um dado Fundo, nenhuma acdo serd tomada com relacdo a tal
Fundo a respeito de liquidez.

Em caso de liquidez negativa de um dado Fundo, o Gestor deve estabelecer um plano de acdo para
restabelecimento de um nivel positivo de liquidez, sendo que tal plano devera ser aprovado pela area
de risco. Durante o periodo no qual perdurar a liquidez negativa de um dado fundo, tal fundo nao
realizard nenhuma nova operac¢do de venda ou compra de ativos, com exce¢ao aquelas previstas no
plano de acao aprovado pela area de risco.

Para fundos exclusivos/carteiras administradas:

O volume da liquidez disponivel é informado ao cliente/cotista por meio de janelas de liquidez, em
especifico, 1, 30, 180, 360, 1800 e acima de 1800 dias. Esse volume é analisado e comparado ao que
estd aprovado em sua Politica de Investimentos.

Em caso de desenquadramento, o Gestor deve estabelecer um plano de agdo para enquadramento. A
area de risco acompanhara o processo e o Diretor de Risco e Compliance possui autonomia para atuar
caso necessario.

Em caso de fechamentos dos mercados e/ou casos excepcionais de iliquidez dos Ativos, um Comité de
Investimentos serd realizado com a participacdo do Diretor de Risco e Compliance e Diretor de Gestdo
para avaliar e decidir se alguma acdo sera necessdria para garantir a liquidez adequada aos
Fundos/carteiras em relacdo a sua necessidade/perfil de liquidez.

F) Metodologia para avaliagdo e controle dos riscos de liquidez

A avaliacdo dos riscos de liquidez é feita mensalmente apds a conciliacio das posicdes e
movimentacdes dos ativos nos fundos/carteiras administradas.

Para os fundos exclusivos/carteiras administradas, um relatério mensal serd enviado ao cotista/cliente
com os volumes disponiveis em diversas janelas de liquidez.

O Diretor de Risco e Compliance e o Diretor de Gestao, terdo, mensalmente, acesso a um relatdério
gerado pela area de risco com a avaliacdo do enquadramento das janelas de liquidez dos fundos
exclusivos/carteiras administradas com o que estd definido em Politica de Investimentos.
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G) Estrutura Organizacional utilizada para analise e tomada de decisGes

Diretor de Compliance e Risco

Responsavel pelas atividades de controle de riscos e por fazer cumprir as
normas descritas na Politica de Gerenciamento de Liquidez. Possui poderes
para ordenar a diminuicdo ou zeragem de posi¢cdes nas carteiras dos veiculos
de investimentos.

Equipe de Compliance e Riscos

Composta pelo Diretor de Compliance e Risco e por analistas de riscos.
Responsavel por monitorar a liquidez dos fundos/carteiras com base nas
avaliacGes do perfil dos ativos e passivos que compde os fundos/carteiras.
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