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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O Ceter FIC FIDC tem como objetivo superar o CDI no longo prazo, com alocagdo em ativos estruturados
de crédito privado. O fundo busca atingir seus objetivos primordialmente por meio da aquisicdo de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs), originados por empresas com larga experiéncia no
mercado e que apresentam uma relacdo risco/retorno adequada. O fundo conta com a gestdo da est Gestao de
Patriménio. A alocagédo do patrimdnio em FIDCs é feita de forma bastante diversificada, envolvendo somente
cotas séniores e mezanino. Esta estratégia busca mitigar riscos através de estruturas de subordinagéo robustas.
O Ceter FIC FIDC investe em fundos que possuem politicas de originacdo de operagdes autossustentaveis,
contudo, o monitoramento é realizado de forma intensiva para mitigar riscos de execugao.

RENTABILIDADE MENSAL
JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO
2026 FUNDO  135%  114%  140% 3,95%
(] 116%  100%  121% 3,41%
% CDI 6%  114%  116% 116%

2025 FUNDO 1,24% 119% 116% 127%  1,35% 1,30% 152% 1,39% 144% 149% 122% 140% 17,20%

col 101%  099% 096% 106%  114%  110%  128%  116%  122% 128% 105%  122% 14,31%
% CDI 123%  120%  121%  120%  119%  119%  119% 120% 118%  117%  116%  115%  120%
2024 FUNDO  117% 097% 102%  116%  102% 097% 114% 107% 105%  116% 099% 115% 13,65%
(] 097% 080% 083% 089% 083% 079% 091% 087% 083% 093% 079% 093% 10,88%
% CDI 121%  121%  123%  130%  122%  123%  126%  124%  125%  125%  125%  124%  125%
2023 FUNDO  136% 113%  140%  111%  136% 128% 129% 138% 118% 120%  111%  109% 1595%
col 112%  092% 117%  092%  112%  107% 107%  114% 097% 100% 092% 089% 13,03%
% CDI 121%  123%  120%  121%  121%  120%  121%  121%  122% 120%  121%  122%  122%
2022 FUNDO  094% 094%  116%  104% 128% 123% 124% 139% 128% 122% 120% 136% 1525%
col 073% 075% 092% 083% 103% 101% 103%  117%  107% 102% 102%  112%  12,35%
% CDI 120%  125%  126%  125%  124%  122%  120%  119%  120%  120%  118%  121%  124%
RENTABILIDADE ACUMULADA (%) PERFORMANCE HISTORICA

FUNDO CDI % CDI  CDI + (a.a.)

MES 1,40% 1,21% 16% 2,23%
FUNDO

YTD 3,95% 3,41% 116% 2,23%
12 MESES 1756%  14,79% 19% 2,77%
DESDE 0 0 o o

o INiCIO 9561%  73,04%  131% 415%
PL 237.406.468,11
PL MEDIO (12 MESES) 196.044.907,54

Este documento foi produzido pela est Gestdo de Patriménio Ltda (“est”), as informagdes contidas nesse material possuem caréter exclusivamente informativo. A est ndo comercializa, nem
distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo n&o é liquida de impostos, mas € liquida
de taxa de administracdo e de taxa de performance. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento é recomendavel uma andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada
a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informagdes Essenciais, Lamina CVM e Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos. Os fundos geridos pela
est podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que atuam e, consequentemente possiveis variagdes no patriménio investido.

Supervisao e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
Endereco = est: Rua Hungria, 514 - Conj. 161 - Jardim Europa - Sdo Paulo - SP - 01455-000 - Tel: +55 11 5990-1020 - www.estgp.com.br
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CLASSE DE RATING CLASSE DE COTAS SEGMENTAGAO POR SETOR

EAA B A EmBBB BB Caixa B Sénior M Mezanino Caixa B MCMS Precatérios M Legal Claims
M Imobilidrio M Outros Caixa

COMENTARIO DOS GESTORES

O més de marco foi marcado por elevada volatilidade no mercado de crédito privado brasileiro. Os pedidos de
recuperagdo extrajudicial de empresas como Raizen e Grupo Pao de Aclcar, além de casos envolvendo companhias
de menor porte, como Lupatech e Unigel, ganharam destaque e impactaram os prémios de risco de forma generalizada.

O movimento simultdneo de empresas relevantes em setores distintos - distribuicdo de combustiveis e varejo -
reforca um sinal de cautela no mercado de capitais. A percepgéao de risco para novas emissoes tende a permanecer elevada
no curto prazo, favorecendo ativos de companhias com geragao de caixa robusta e menor nivel de alavancagem.

Até o momento, ndo se observa uma onda relevante de resgates na industria de fundos, como ocorreu no episédio
das Lojas Americanas. Os fundos incentivados seguem operando com spreads relativamente comprimidos.

No caso do Ceter FIC FIDC, o impacto sobre a carteira foi irrelevante. Ndo ha exposicdo direta ou indireta as
empresas mencionadas, tampouco a estruturas monocedente ou monosacado relacionadas a esses grupos. Além
disso, tais empresas ndo costumam operar de forma recorrente em FIDCs multicedente/multisacado. Até o momento,
nenhum fundo investido apresentou exposicéo a esses eventos, inclusive sob a ética de risco sacado.

Por outro lado, reforcamos a necessidade de monitoramento continuo. Permaneceremos atentos a evolugdo dos
fluxos e a possibilidade de que esses eventos representem casos isolados ou o inicio de um ciclo mais amplo de
reestruturagdes, especialmente em setores intensivos em capital.

Este documento foi produzido pela est Gestao de Patriménio Ltda (“est”), as informagdes contidas nesse material possuem caréter exclusivamente informativo. A est ndo comercializa, nem
distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo n&o é liquida de impostos, mas € liquida
de taxa de administracdo e de taxa de performance. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento é recomendavel uma andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada
a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informagdes Essenciais, Lamina CVM e Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos. Os fundos geridos pela
est podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que atuam e, consequentemente possiveis variagdes no patriménio investido.

Supervisao e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
Endereco = est: Rua Hungria, 514 - Conj. 161 - Jardim Europa - Sdo Paulo - SP - 01455-000 - Tel: +55 11 5990-1020 - www.estgp.com.br
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ALOCACAO DA CARTEIRA

Caixa: 6,98%
Os demais ativos somam 8,32%

SUBORDINA(}I\O E MAIS INFORMAQ@ES DOS FUNDOS INVESTIDOS

Este documento foi produzido pela est Gestdo de Patriménio Ltda (“est”), as informagdes contidas nesse material possuem caréter exclusivamente informativo. A est ndo comercializa, nem
distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo n&o é liquida de impostos, mas € liquida
de taxa de administracdo e de taxa de performance. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento é recomendavel uma andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada
a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informagdes Essenciais, Lamina CVM e Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos. Os fundos geridos pela
est podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que atuam e, consequentemente possiveis variagdes no patriménio investido.

Supervisao e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
Endereco - est: Rua Hungria, 514 - Conj. 161 - Jardim Europa - S&o Paulo - SP - 01455-000 - Tel: +55 11 5990-1020 - www.estgp.com.br
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SUBORDINA(,‘[\O E MAIS INFORMAQ@ES DOS FUNDOS INVESTIDOS

ISIN Fundos Investidos Rating Nl’yel A_tual de Sl}bprdinaqéo Minima PL Investido
Subordinagdo do Fundo Sénior (Regulamento) (RS)

BROK22CTF999 K2 FIDC SENIOR 1 A- 70,77% 30,00% 15.943.962,08
BRO7W1ICTF027 OXSS FIDC SENIOR 1 A- 33,96% 33,00% 12.041.414,00
BROH7DCTF001 BINVEST FIDC SENIOR 1 BBB+ 4112% 40,00% 9.961.382,31
BRODGRCTF042  DAVOS FIDC NP SENIOR 2 A 28,09% 20,00% 7.911.376,65
BROIZ6CTF099 PRIMO CAPITAL FIDC SENIOR 3 BBB- 17,40% 12,00% 6.442.711,07
BRO2PPCTF010 UNIQUE FIDC SENIOR 1 AA- 50,88% 40,00% 6.208.273,76
BROAMNCTF003 ~ AMPLIC FIDC SENIOR 1 A- 37,64% 33,00% 5.995.973,25
BROOALCTF015 GAVEA OPEN FIDC SENIOR 1 A 40,01% 40,00% 5.606.488,82
BREVT3CTFO014 RDF FIDC SENIOR 1 AA- 55,83% 33,33% 5.450.525,92
BROC6MCTF009  OPHIR FIDC SENIOR 1 BBB+ 33,24% 33,33% 5.051.610,98
BROIDMCTF023 ~ APPALOOSA FIDC SENIOR 1 A- 41,28% 30,00% 4.780.263,61
BR02DYCTF000 MR FIDC SENIOR 1 A 40,85% 33,00% 4,563.333,72
BRBRPLCTF005  SIFRA PLUS FIDC MULTISSEGMENTO SENIOR 1 AA 42,48% 40,00% 4.338.156,01
BROOOOCTFOF4  EVOLUT FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 7 A+ 57,58% 50,00% 4.075.988,60
BROHE1CTFOY5 OPI GOOROO FIDC SENIOR 13 BBB+ 54,41% 50,00% 4.034.712,85
BRTRDMCTFOH1 ~ TRADEMAX FIDC SENIOR 13 AA- 721% 30,00% 4.014.232,05
BR0832CTF024 MULTI RECEBIVEIS Il FIDC SENIOR 1 A 36,80% 30,00% 4.011.980,76
BROAIFCTFO015 AUDAX CAPITAL FIDC SENIOR 1 A 41,72% 40,00% 3.939.626,49
BRO7PACTF060 CUPERTINO RESP LIMITADA SENIOR 7 BBB+ 58,08% 50,00% 3.177.841,85
BRO507CTF059 BANFITA FIDC SENIOR 4 BBB+ 53,30% 50,00% 3.062.927,27
BRODGRCTF059  DAVOS FIDC NP SENIOR 3 A 28,09% 20,00% 3.041.932,78
BRMTASCTFOC4  MULTI ASSET FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 13 A 6717% 50,00% 3.023.991,59
BROOOOCTFOC1 ~ EVOLUT FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 8 A+ 57,58% 50,00% 2.854.360,94
BRMRDDCTFOY4  MULTI RECEBIVEIS Il FIDC SENIOR 18 A+ 30,65% 25,00% 2.642.962,58
BROOCICTF002 SIGMA CREDIT FIDC SENIOR 1 A+ 5710% 50,00% 2.291.465,07

Fonte: Quantum Axis

INFORMAGCOES OPERACIONAIS

Objetivo do Fundo

Superar o CDI no longo prazo.

Investidores Qualificados e Entidades Fechadas

(blico Al A
Publico Alvo de Previdéncia Complementar

Categoria ANBIMA
Data de Inicio

Multicarteira outros
26 de margo de 2021
NEST INT BZ

Gestor est Gestdo de Patriménio

Bloomberg Ticket
Administrador Banco Daycoval S.A.
Custodiante Banco Daycoval S.A.
Patriménio Liquido R$ 237.406.468,11

PL Médio (12 Meses)  R$ 196.044.907,54

Taxa de Administragdo
Taxa de Performance
Tributagao

Taxa de Ingresso/Saida
Aplicagdo Minima
Movimentag¢édo Minima
Aplicagdes

Resgates

SAC

Ouvidoria

CNPJ

1,07% a.a. (max. 2,40% a.a.)

10% do que exceder 100% do CDI

15% no resgate

Nao ha

R$ 1.000,00

R$ 500,00

D+0 (dia util) para aplicagdes efetuadas até as 14h30
D+60 (dias corridos), com liquidagéo / D+1 (dia util)
pci@bancodaycoval.com.br ou no telefone 0800 7750500
0800 7770900

39.806.561/0001-18

Este documento foi produzido pela est Gestdo de Patriménio Ltda (“est”), as informagdes contidas nesse material possuem caréter exclusivamente informativo. A est ndo comercializa, nem
distribui cotas de fundos de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda
do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade do fundo n&o é liquida de impostos, mas € liquida
de taxa de administracdo e de taxa de performance. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento é recomendavel uma andlise de no minimo 12 (doze) meses. E recomendada
a leitura cuidadosa do Formuldrio de Informagdes Essenciais, Lamina CVM e Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus recursos. Os fundos geridos pela
est podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que atuam e, consequentemente possiveis variagdes no patriménio investido.

Supervisao e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br
Endereco = est: Rua Hungria, 514 - Conj. 161 - Jardim Europa - Sdo Paulo - SP - 01455-000 - Tel: +55 11 5990-1020 - www.estgp.com.br



